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*  Dans son budger de 2011, le gouvernement de 'Ontario prévoyait un déficit de I'ordre de
16,3 milliards de dollars pour 2011-2012. Les résultats du premier trimestre indiquent que
la province est en voie d’afficher un déficit de 16,0 milliards de dollars, soit une améliora-

tion de 0,3 milliard de dollars.

* Les perspectives de revenus en 2011-2012, qui s'établissent a 108,8 milliards de dollars,
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sont supérieures de 0,3 milliard de dollars aux prévisions budgétaires de 2011, reflétant en
grande partie le remboursement d’un prét par Chrysler Corporation.

* Les risques entourant les revenus sont en grande partie attribuables a des facteurs d’ordre international comme les récents
développements survenus en Europe et aux Etats-Unis, qui pourraient entraver la reprise économique mondiale.

e Les charges totales prévues pour 2011-2012 s’établissent a 124,1 milliards de dollars, soit 13,9 millions de dollars de plus que

les prévisions budgétaires de 2011.

*  Les charges liées a I'intérét sur la dette pour 2011-2012 au 30 juin 2011 restent inchangées par rapport aux prévisions du budget

de 2011.

* Le gouvernement maintient le montant intégral de la réserve et le reste du fonds de prévoyance pour protéger les perspectives

financieres de 2011-2012 contre tout changement défavorable.

Résumé financier Chiffres réels ’ 2011-2012 1 Perspectives budgét. 2011
1 . e |
(en milliards de dollars) 2010-2011  ; Plan budgét. 2011 Perspect. actuelles Va'":;,le(::;l;czoms : 2012-2013 2013-2014
1
Revenus 106,7 : 108,5 108,8 0,3 : 111,8 117,0
]
Charges ! 1
1 1
Programmes 111,2 : 113,8 113,8 = ! 114,6 116,7
1 I
Intérée sur la dette! 9,5 : 10,3 10,3 - ' 11,4 12,6
Total des charges 120,7 i 124,1 124,1 ! 126,0 129,3
1 I
Réserve - ; 0,7 0,7 - ! 1,0 1,0
Excédent/(Déficit) (14,0) : (16,3) (16,0) 0,3 | (15,2) (13,3)
Nota : Les totaux peuvent ne pas correspondre a la somme des chiffres, qui ont été arrondis.
"Lintérét sur la dette ne comprend pas les intéréts incorporés durant la construction d’'immobilisations corporelles, se chiffrant 4 195 millions de dollars en 2010-2011 et & 268 millions
de dollars en 2011-2012.

Bulletin préparé par I'Office ontarien de financement. Ces données sont présentées 2 titre d’information uniquement et ne constituent ni une offre de vente ni un démarchage de valeurs
mobilieres. Elles n’ont été approuvées par aucun organisme de réglementation des valeurs mobiliéres et la décision d’acheter des valeurs ne doit pas étre prise uniquement en fonction
de ces données. Il peut y avoir des erreurs ou des omissions attribuables  la conversion électronique, au téléchargement ou 4 des modifications non autorisées. Certaines déclarations du
bulletin peuvent étre des déclarations prospectives (forward-looking statements) au sens de la loi américaine Private Securities Litigation Reform Act of 1995. Les déclarations prospectives
comportent des incertitudes, des risques et d’autres facteurs qui pourraient faire que le rendement de I'économie de I'Ontario différe grandement des prévisions et des perspectives
économiques énoncées expressément ou implicitement dans ces déclarations. La province de 'Ontario ne s'engage nullement & mettre & jour ces déclarations prospectives en fonction
de nouveaux renseignements obtenus, d’événements futurs ou autres, sauf pour se conformer aux exigences des lois et reglements pertinents. Méme si, au moment de les rendre

publiques, ces données étaient jugées fiables, RIEN NE GARANTIT QUE LE PRESENT DOCUMENT OU LES RENSEIGNEMENTS QU’IL CONTIENT SONT EXACTS

OU COMPLETS.
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- - Performance ct perspective économiques R\

*  Aucours du premier trimestre civil de 2011, le PIB de I'Ontario a augmenté d’un taux annualisé de 3,2 %, soit la septiéme hausse trimes-
trielle consécutive. Le PIB réel de 'Ontario a surpassé de 0,3 % le taux antérieur a la récession, enregistré au deuxi¢éme trimestre de 2008.
La croissance du premier trimestre est attribuable & une hausse des investissements des entreprises et 2 une augmentation des stocks.

*  Le taux de chomage a baissé de 0,2 % en Ontario, passant & 7,7 % en juillet, soit le taux le plus bas depuis décembre 2008. Le marché
du travail en Ontario a augmenté de 295 000 emplois nets par rapport au faible nombre enregistré en pleine récession en mai 2009,
les emplois a temps plein ayant grimpé de 303 100. En date du mois de juillet 2011, le marché de I'emploi de 'Ontario dépassait de
38 800 (+0,9 %) le sommet des emplois enregistré avant la récession, soit en septembre 2008.

e En date du 6 septembre 2011, selon les prévisions moyennes du secteur privé, le PIB réel de 'Ontario devrait augmenter de 2,6 % en
2011, sans changement prévue lors de la publication du budger de 2011. Les prévisions du secteur privé en ce qui a trait a la croissance
du PIB réel de 'Ontario en 2012 ont légerement baissé, passant de 2,8 pour cent lors de la publication du budger de 2011 22,3 % a
I'heure actuelle.

e  Les perspectives de croissance économique mondiale font face a des risques considérables, notamment liés aux incertitudes de la reprise
économique aux Etats-Unis et 4 la crise d’endettement en Europe.

"% Pespectiveséconomiques B N

Perspectives économiques de I'Ontario 2009 2010 20117 20127 2013°
Croissance du PIB réel (pourcentage) (3,8) 3,0 2,4 2,7 2,7
Croissance du PIB nominal (pourcentage) (1,2) 5,8 4,6 5,1 4,8
Croissance de 'emploi (pourcentage) 2,5) 1,7 1,7 1,8 1,8
Taux de chdmage (pourcentage) 9,0 8,7 8,2 7,7 7,1
Inflation de 'TPC (pourcentage) 0,4 2,5 2,3 2,1 2,0

p = projection de planification du ministére des Finances de 'Ontario du Budget de 2011
Sources : Statistique Canada et ministére des Finances de 'Ontario

£ Mise s joursur les cmprunts B N

*  Au 6 septembre 2011, la province avait mobilisé 16,4 milliards de dollars (soit 47 pour cent) de ses besoins d’emprunt a long terme sur
les marchés publics, y compris des obligations planétaires d’un total de 3,9 milliards de dollars américains; des obligations de 0,2 milliard
de dollars australiens; et des euro-billets & moyen terme en couronnes norvégiennes dont les produits totalisent 90 millions de dollars.

Programme d’emprunts de 2011-2012 : Province et Société financiére : . i
de Pindustrie de I’électricité de ’Ontario (SFIEO) 2011-2012 1 Perspectives budgét. 2011
Plan bud Premi Variation 1
(en milliards de dollars) an budg. remier encours ' 2012-2013 2013-2014
2011 trimestre S . 1
d’exercice |
Déficit/(Excédent) 16,3 16,0 (0,3) : 15,2 13,3
Investissement dans les immobilisations 10,9 10,9 - ! 11,5 10,5
Redressements sans effet sur la trésorerie (3,6) (3,6) - : (3,4) (3,9)
Préts/Investissements nets 2,7 2,5 (0,1) : 1,2 1,1
Dette arrivant a échéance 13,9 13,9 - : 17,4 23,7
Rachats de titres de créances 0,5 0,5 - ! 0,5 0,5
Total des besoins en matiere de financement 40,7 40,2 (0,5) : 423 45,3
Emprunts aupres du Régime de pensions du Canada (1,1) (1,1) - : (0,8) 0,0
Diminution/(Augmentation) des emprunts & court terme 0 0,5 0,5 : (3,0) (3,0)
Augmentation/(Diminution) de la trésorerie et des équivalents (4,6) (4,6) - ! 0,0 0,0
Total des besoins d’emprunt 4 long terme sur les marchés publics 35,0 35,0 - | 38,6 42,2
Nota : Les totaux peuvent ne pas correspondre a la somme des chiffres, qui ont été arrondis.
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- . Démarche relative aux emprunts

* Au 6 septembre 2011, 'Ontario a contracté des emprunts de 'ordre de 12,3 milliards de dollars (75 pour cent) sur le marché
canadien, soit plus que 'objectif visé de 60 % présenté dans le budget de 2011. Notre prévision actuelle est que la Province terminera
'année avec environ les deux-tiers de ses emprunts en dollars canadiens, ce qui dépendra des conditions des marchés.

*  Les marchés internationaux ont également constitué une importante source de fonds pour 'Ontario jusqu’a présent cette année.
Environ 4,2 milliards de dollars, soit 25 pour cent des emprunts a long terme, ont été empruntés sur les marchés financiers
internationaux en dollars américains, en couronnes norvégiennes et en dollars australiens.

* Tandis que les investisseurs nationaux continuent de privilégier les échéances plus longues, 'Ontario a pu prolonger le terme a
courir de sa dette et profiter du contexte soutenu de faibles taux d’intérét.

Tous les marchés

Emissions totales — 16,4 milliards de dollars

I Emissions sur le marché

canadien 12,3 G$ (75 %)

% Emissions sur le marché
international 4,2 G$ (25 %)

Marché canadien

I Obligations consortiales
8,6 G$ (70 %)

B Obligations a taux variable
3,1 G$ (25 %)

0,6 G$ (5 %)

Obligations d’épargne de ’Ontario

Emissions totales — 12,3 milliards de dollars

Nota : Les totaux peuvent ne pas correspondre a la somme des

chiffres, qui ont été arrondis.

Au 6 septembre 2011

.- Statistiques relatives a la dette

Dette
Dette totale
Dette nette!

Déficit accumulé!
Rapport dette nette!-PIB
Rapport déficit accumulé'-PIB

Statistiques sur la dette

Contractée sur les marchés publics
Emise en dollars canadiens

Taux d’intérét effectif (moyenne pondérée)

Risques
actuels

7)1
1,0

11,8

Limites prévues
dans les politiques

35,0

570

35,0

5,0

0112012 | e de a detto
244,7 G$ Province
283G | uements des ax dincére
160,5 G$ Exposition aux risques de change
37,1 %
25,0 % SFIEO
Exposition nette aux risques associés
aux changements des taux d’intérét
93,7 % Exposition aux risques de change
73,7 %
4,5 %
Au 30 juin 2011.

'Prévisions jusquau 31 mars 2011.

La dette nette représente la différence entre les passifs et les actifs financiers. Le déficit accumulé représente la différence entre, d’une part, les passifs et, d’autre part, la totalité des actifs,

lesquels comprennent les immobilisations corporelles ainsi que les actifs nets des hopitaux, des conseils scolaires et des colleges.
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. . Portefeuille de la dette

* La dette totale de 244,7 milliards de dollars est con-
stituée d’obligations émises sur les marchés financiers
publics & court et a long terme, d’une dette interne, de
bons du Tiésor et de billets de trésorerie américains.

* La dette contractée sur les marchés publics totalise
229,4 milliards de dollars et consiste principalement
en obligations émises en 11 devises sur les marchés
publics canadiens et internationaux a long terme.

e I’Ontario a aussi une dette interne de 15,4 milliards
de dollars contractée en dollars canadiens. Celle-ci est
constituée de titres de créances qui sont détenus par
des régimes de retraite du secteur public de 'Ontario
et 'Office d’investissement du Régime de pensions du

Canada.

(

Obligations — marché
international :

¢ Dollar canadien

¢ Dollar américain

¢ Euro

¢ Dollar néo-zélandais

* Couronne norvégienne
e Franc suisse

* Yen japonais

¢ Dollar australien

* Livre sterling

¢ Rand sud-africain

* Dollar de Hong Kong

N Composition de la dette totale
244,7 milliards de dollars

Bons du Trésor et
billets de trésorerie
américains

15,5 G$ (6 %)

Dette interne

15,4 G$ (6 %)

Obligations —
marché
igati international
s 658 GS
0,
148,1 G$ (61 %) (27 %)
Au 30 juin 2011

.. Dette arrivant a échéance

(en milliards de dollars)

M Province M SFIEO

30,0

25,0 -

20,0 -

15,0

10,0 -

5,0 -

0,0
20112012

2012-2013

2013-2014 2014-2015 2015-2016 2016-2017

Au 30 juin 2011.
Exercice prenant fin le 31 mars.

2017-2018

2018-2019 2019-2020

2020-2021

2022-2026 2027-2031 2032-2036  2037-2041  2042-2048+

Exclut la dette & court terme et les autres passifs ainsi que I'impact différentiel du financement futur. Suppose que les titres de créances avec options seront rachetés le plus tot possible.

L Office ontarien de financement est un organisme de la province de I'Ontario chargé des activités provinciales d’emprunt et de gestion de la dette.

Pour nous joindre

Relations avec les investisseurs
Office ontarien de financement

1, rue Dundas Ouest, bureau 1400
Toronto (Ontario) M7A 1Y7
Canada

Téléphone

416 325-1661

Télécopieur 416 204-6694
www.ofina.on.ca
investor@ofina.on.ca
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